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TYFPUJIAH-TYFPU XOPU KNI NTHBECTULIUAJIAPHU KAJIB KWJIHIII —
YCTYBOP BA3BHU®DA

IlaBkaToB ’KaBoxup
Maeucmp.
Nnmnuii paxoap Kymaesa 3yadus

m.qh.qp.0.

KaxoH amanu€TuaaH MablyMKH, Xap KaHJal MaMJakaT XOPWKWW WHBECTULUSIIAPHU
xand KwiMmaciaaH TypuO, MKTUCOAWN Tapakkuérra spuiia onmaiau. Mmnuald dukapuiiHu
WHTEHCUB PHUBOXJIAHTHPHUII, acoCUil (OHIJApHU SHTWIAII, WKTUMOUN MyaMMOJapHU
Oaprapad STUII, 3aMOHAaBHI TEXHUKATEXHOJOTHAJIAp acocuaa HOulad YHMKapuiIaguraH
MaxcyJaoTiap pakoOaTOApJOLUIMIMHMA OHIMPUII Ba MaMJIAKATHUHI SKCIOPT CAJIOXHUSTHHU
MyCTaxKamJlalll XOPUKUK NHBECTULUSIIAP OPKAIM TAbMHUHIIAHAIN.

bup BakTHuHr y3umma XXI acp Ba SKMH KelaxkakJa MaMIIAKaTUMU3 HKTUMOUMA-
UKTUCOAWM TapakKKUETUHUHT Oapya »xabXajJapuHU MOJCPHU3ALUSMIANICH3 TacaBBYp ATHO
oynMmaiinu. KTHCOMUETHN MOJIepHU3AIMSIIAIN 3ca, Y3 HaBOATH/Ia, KaTTa XaXMIArd XOPYKHI
MHBECTULMSAJIAPHY, 11y JKyMJIaJaH, TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUNH HMHBECTHIMSUIAPDHU Tajad
Kwiaau. UKTucoanéT TapMokiapuia 3aMOHABHI TEXHUKA-TEXHOJIOTUSJIAPHU KOPUM KUJIUII Ba
oy  acocga  pakoOaTOApJOLUIMKKA — APUILMII,  aXoH  OO030pJlapuHM  Srajuanml,
MaMJIaKaTUMU3HUHT  3KCHOPT CAJIOXUSATHHU OIIMPHUIIHM XOPWKUHA  HMHBECTHILMSIIAPCU3
TabMUHJIAIIHUHT UMKOHH AESAPIN UK.

Iy wmyHocabar OuiaH TYFpPUIAH-TYFPU  XOPWXKHMM  MHBECTUMsUIAp  alloXUJa
KOPXOHAJIAPHUHT (PAOTUATH, UIIIA0 YMKAPUII Ba KalUTaJd caMapaJOpiIUTHMHUA OIIMPUIN, STHTU
TEXHOJIOTUSITIAPHU KOPUM 3THUIL BA MEHEKMEHT TU3UMUHU TaKOMWJIJTAIITUPUILIA MyXUM YPUH
TyTaau. Ymoy xapa€Hiap MaxcyJoT Ba XU3Matriap eTkazud OepyBuuiap, OyropTMaduiap,
pakobOartumiapra OWJIBOCHMTA TabCHpP KYpCaTHII OPKAIH HYKH OO30pHU PHUBOMKIAHTHPUII,
WITYMIAPHUHT MajlaKacu Ba aMajiuil TaxpuOacuHu omupuiaa paam oepaau.

TyfpuaaH-TyFpu XOpPWKMH HWHBECTHLMSUIAD XOPWK KANUTAIMHUHI Y30K MyJJarra
KOWJAIITUPWIIMIIIMHY, WHBECTOP TAIIKWI KWIAETraH (QupMa axkmusiapu €Kd aKmusiIopIIuK
Kanutaiaura tyna sra Oymumum €ku kamuja 10 dousm xyxanuk (QaoausSsTUHUHT TabCHUpYaH
Ha30paT KWIMHUIIWHA TABMUHJIAIIWHYA AHTJIaTaau.

Tyrpunan-TyFpu XOpHKUN UHBECTULIUSAIIAD:

—HWHBECTOPra MHBECTULIUS KUPUTUIAETTaH OOBEKT YCTHIAH HA30paT KUIUII XYKYKHUHH
O6epyBum HnUIa0 YUKApHUIITa cap@iaHrad y30K MYIJATIN XOPKUN KyHUIMalapHu;

—MUpoBapl Makcaau Qoiila KYpUHUIIAIA JapoMaJ] OJIMIITa KapaTWiraH TaJa0upKOPIUK
KalUTAJIVMHUHT YCTYBOD IIAKIH;

—XyCcycuil KallUTAJIla  aCOCJIAHTaH TYFPUIAH-TYFPU  XOPWIKHUU

WHBECTULIUSATIAPHH;

—XOpWKUN MHBECTOPHUHT MHBECTULIMS KUPUTUIAETTaH OOBEKT YCTHUAAH TYIMK 3TaluK
KWINILKHY;
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—XOpWXUU HMHBECTOP TOMOHMJAH WHBECTULMS KHUPUTWIAETTaH OOBEKTH YCTaB
kanutaauHUHT 10% naH kam OyiMaraH KUCMU YCTHJIaH Ha30paT YpHATULINHMY;

—XOpWXUN HMHBECTOPHUHI HWHBECTUIUS KUPUTWIAEITaH OOBEKTIapu OOIIKapuIIaa
caMapaiv KaTHaIIWIIN.

AMangaru KOHyHUMJIMKKA Kypa, “‘deT 3JUIMK MHBECTOPHUHI XyKyMmaT KadomaTiapucus,
TaBaKKaJTUMIUK [IapouTiapuaa VY3 Mabnarnmapu €k Kap3 MaOnarmapu  xucoOugaH
uHBecTuLMsIapu” [1] TYFpumaH-TYFpU 4YEeT 351 HMHBECTULMSUIADUHU aHriatagu. byHnaH
KYpPUHAIUKH, YeT DMK MHBECTOPJAPHUHT IIaXCUil TamadOyciapu Ba KYTHJIWIIN MYMKUH
Oyiran TypaM PHUCKJIApHU ¥3 3UMMAcCUTa OJITAaH XOJIJa TaBakKaJl KUIUO, TypiH IIaKIAarud
MOJIMSIBUM PECYpCIIapHU HWHBECTULMAIAIIM TYFPUAAH-TYFPU Y€T HJI HMHBECTULUSIIAPUHU
oungupanu. By epmaru sHr MyXuM NPUHIUIIKAT Macajia 4eT JJUIMK HMHBECTOpP TOMOHMJIAH
XyKyMatr kadosiaTaapucu3 WHBECTULIMS KUPUTHIMIIM O0ynub, Oy 3ca, anmbarra, MCTUKOOIAA
MKTUCOMUMKTUMOUIN TapaKKUETTa XM3MAT KWJINIIY 1y0Xacus.

TankukoTinap KypcaTUIlIM4a, MWUIAM HUKTUCOAUETra TYFPUIAAH-TYFPU  XOPWKHUHU
MHBECTLUSJIAPHHU Kajl0 KWINIL Ba ylapiaH camapaiu (oilanaHuml XonaTu ndku 0030p xamaa
HKCIIOPT XAKMH, TaOUUH Ba MUHEpAJl pecypciap, MaJlakalld UITYA Ky4d MaBXKYAJIUTH, 0030p
UCJIOXOTIApUHUA aMajira OIIUPHUII CyphaTIapy, UKTUCOAUN OapKapopiuK OMWILIApH OujaH
OOFIUKIUP.

VTHII MKTHCOMMETH MaMIIAKATIAPMHUHT TYFPUIAH-TYFPU XOPWXKHIl MHBECTIUHSIAPHHU
XKan0 KUIUITHUHT 5KO3M0aJOPIUTHHN OCNTUIOBYM OMWIAp KyWuaaruiapaad uoopar: 6030p
oMuutapu (MYKH ©030p Ba DJKCHOPT MMKOHMSTIApH); OoOW TaOuuii pecypciaapHUHT
MaBXKXYJIUTH; 1J1a0 YUKAPUII XapakaTiapu OMUJUIAPU; UHBECTUIUS MYXUTU. MaMJIaKaTHUHT
VMKTUCOJINH PUBOXKJIAHUII CTPATETUSACH.

[Ilynn anoxuaa KauJ 3TUII )KOU3KH, XO3UPrY KyHJa UKTUCOAUETHUHT YCUII CypbaTiapu
TYFPUAAH-TYFPU XOPWIKUNM WHBECTUIUSIIAPHU K0 KWIMII XaKMJapura MyTaHOCHO sMac.
Kymnanan, 2020 #mnpa TYFpUAAH-TYFPU  XOPWXKMNH — MHBECTHIMSUIAp  XUCOOMIAH
Vy3namTupwiran uHBectunusiiap Xaxmu 28740,4 mupa. cymHu tamkui 3tad Ba 2019 itunra
HucOartaH 5,3 myHkTra kamanu0, 14,2 dousnu tamkun Kungu. byara mamnakarumuszaa 2020
WWIHUHT MapT oiuja OOIJIaHTaH MaHJEMHUS Ba YHHUHT TapKaJMIIWra Kaplld KapaTuira
YEeKJIOB 4YOpajapy Ce3WwIapiid Japaxanga cainouil Tabcup yTKazau. bupnamran Munmnatnap
Tamkunotn (BMT)nunr Cano Ba puBoxiianum Oyitnua Kondepenumsicu (FKOHKTA)
TaxXMUHJIApUTra Kypa, MaHJAEMHUSHUHT canouii oxubOaTmapu 2020-2021 #wummapna myHé
MUKECUIA TYFPUAAH-TYFPU XOPMKHIA HHBECTUIIUSUIAD XKMUHUHT 40 onsraya KUCKapHIIUTa
o0 Kenuiy MyMKUH. by cyHrru 20 Wy naugaru SHT IacT KypcaTkud xucobmananu [2].

[TannemMust THKMPO3M MamilakaTra TYFPUIOAHTYFPU XOPYIKUN HMHBECTULMSIIAD OKUMMIA,
XaJKapo WHBECTHIIMSA KENUIIyBJIapyd Ba OUTUMIIApH TY3WIHMILIUTA, JaBIATIAPHUHT SKUH
KeJlaKakJaru MHBECTUIMS CUEcaTH IIaKUIAHUIIUTA XaM cajlOuil TabCUp KYpCaTUIId MYMKHH.
Illy myHocabar Gunan Y36eKHCTOHIA XaM KOPOHABHPYC MH(EKIMSICH TAPKATHIINTA KapIIH
Kypamum Ba Oomika rinoban xaBg-xarapiap JaBpuAa MaKpOUKTUCOAMNA OapKapOpJIMKHH,
MKTUCOIMET TapMOKJIAapu Ba COXAJAPUHUHI Y3JIyKCU3 MHIUIAIIMHA TabMUHJIALL, TallKU
MUKTUCOIUH (HaoNMATHU parOaTIaHTHPHIL, aXOJMHHU caMapald KTUMOUN KyJuTal-KyBBaTJIall,

60



MexxayHapoAHbIM Hay4YHbIN KypHaJ Ne 19 (100),4actsb 1
«Hay4HbIl UMITYJIBCY Mapra, 2024

MaMJIaKaT axOJHCH apoMajiapyd KECKHH Macain® KETHIIWHUHT OJJIMHU OJHII MaKCaIuaa
OupuHYM HaBOATIaru yopa-raadupiap Ba aasiar Jlactypiapu KaOyn KUIUHAN

Pecny6imka uKTUCOAMETUTA TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUM MHBECTHUIMSIIAPHU K0 KHITHIII
daonuATH  camMapaJOpJUTMHM  OIIMPHIL, XOPWKHUA  HMHBECTOpPJApHU  MaMIIAKaTUMU3
MMKOHHATIAPY Ba CATOXUATH TYFpUcHia xabaprop Kummm, 20172021 immnapna Y36ekucron
PecnyGnmkaciHM pUBOKJIAHTUPHUIIHUHT O€ITa YCTyBOp HyHanmwmmm Oyinda Xapakatiap
crparerusicuin  «@Paoy MHBECTHLMUIAD Ba WXKTUMOWK PHBOXIIAHHII WWIM»JAa aMaira
omupuira oua Jlasmar gacrypuna OenruiaHrad BasudagapHU amaira OLIUPHII MaKCaIauaa
2019 imn 29 ampenma IIK-4300-commu VY36ekucton PecryGmukacu IIpesugeHTHHHUHT
“Pecny0nmKa WMKTHCOOUETHrAa TYFPUAAH-TYFPU XOPMXKUA HMHBECTHLMSUIAPHU >Kal0 KUJIMIL
MEXaHU3MJIAPUHU SHAJIa TAKOMWUIAIITHPUII Yopa-Tanoupiapu tyrpucuna’ru Kapopu kabyn
KWINHIA. YHra MyBOQUK:

KUME Ba He(Tbh-ra3 CcaHoOaTH, MAIIMHACO3JIMK COXAacCHAAaru XYy>KajJuK HOPUTYBUU
cyObekTiap, OaHK-CyFypTa TAIIKIJIOTJIAPU YCTaB KaNWTAJUIApUIard JaBjaT axiusiap
(ynyuutap) makeTJapuHHM COTHLI; TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUN HMHBECTULHUSJIAPHU SKalO ATHIL
YUYyH Taép

WHBECTUIIMS TakIu(uapuHu wunuiad YMKWII, WHBECTULMA Ba OusHec dopymiap,
takaumotiap («Road Show») Ba

MapKETUHT KaMITaHUSJIapH WMKOHUATIApUIAH KeHT (oiIanaHuI; JaBiaT-XyCycui
HIEPUKIIUK JTOMUXAIApUHNA aMalira OIIHUPHUII OYirda yCTyBOP

WYHAIUIUIAPHU TAIIKAJI STUIIL.

busnuHTr QuUKpUMH3UA, XO3UPrd MAHIEMHUS IIAPOUTHIA TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUN
WHBECTULIMSATIAD OKUMM CE3WIapu Japaxana KamaiuO, ymapHu xanld KUIUII >kapaéHuaa
pakobar kyuaiinb 6opaéTran mapoutja XOpUKUil HHBECTOpIap YUyH MaH(aaTIn HHBECTHUITUS
JOWMXANApUHU TakIu(] KWIUII MyXUM axamustra odra. [YFPUAaH-TYFPU  XOPMKUHN
MHBECTOpJIapra TEruIUIN KOHYHJIApPHUHT 0apKapopiauryu, KOHyH HOpMaJIapUHUHT PUBOKIIAHTaH
JaBiariapaa amanaa OynraH TapTuO-TamoWusuiapra sKuHimamtupum 3apyp. LyHuHTHEK,
WKTHCOJIHU >KOHJIAHTUPHUII Ba MHBECTUIIMS MYXUTHHU SXIIUJIAIl Makcaauaa TYFpUIaH-TYFpU
XOPM)KMM MHBECTULIMSAJIAPHU XUMOSI KWJIMILITAa KapaTWIraH ajlloXuja KOHYH KaOyJl KWJIUII Ba
ym0y KOHYH WHBECTOpJIap OwWiiaH JaBiaT ypTracujia HWHBECTOp MaOJaFrjlapuHA XUMOS
KUJIMHUIIMHYA KadoJIaTIOBUYM MaxCyC KeJMIITYyBHHU Ha3ap/ia TyTUIIU MaKcaara MyBoQUKIUP.
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