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MOLIYAVIY BARQARORLIK TAHLILINING MAZMUNI, MAQSADI VA
VAZIFALARI

Mirzayev Umidjon Mirzaxmedovich

Ma’lumki, mamlakatimizda bozor iqtisodiyotini rivojlantirish, raqobat mubhitini
yaxshilash magqgsadida davlat korxonalari transformatsiya qilinmoqda. Prezidentimiz bu
boradagi ishlarni jadallashtirish va davlat aktivlarini xususiylashtirish masalalari bo‘yicha
ko‘plab topshiriqlar berib kelmoqdalar. “Milliy iqtisodiyotni isloh qilish borasida tashqi
savdo, soliq va moliya siyosatini liberallashtirish, tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlash va
xususiy mulk daxlsizligini kafolatlash, qishloq xo‘jaligi mahsulotlarini chuqur qayta ishlashni
tashkil etish hamda hududlarni jadal rivojlantirishni ta’minlash bo‘yicha ta’sirchan choralar
ko‘rilishi kerak” — deb ta’kidlagan edilar muhtaram prezidentimiz Shavkat Miromonovich
Mirziyoyev.

Jumladan, mamlakatimizda iqtisodiyot samaradorlikini oshirishda sustkashlikka yo‘l
qo‘yilmasligini e’tirof etadilar. Hozirgi zamon talabiga javob bermaydigan, zarar bilan
ishlayotgan korxonalarni davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlash amaliyotidan butunlay voz
kechish kerakligini ta’kidlamoqdalar. Shuningdek, iqtisodiyotda so‘ngi yillarda kutilayotgan
natijalar tahlil qilinib, yangi korxonalarni foydalanishga topshirildi, ish o‘rinlari tashkil etildi,
shu orqali aholi daromadlarini oshirish va ijtimoiy qo‘llab-quvvatlash kabi iqtisodiy
muvaffaqiyatga erishildi.

Moliyaviy barqarorlikni baholash bir qancha ko‘rsatkichlar tizimidan foydalaniladi.
Ular jumlasiga Korxona barqarorligini eng muhim ko‘rsatkichlaridan biri bu moliyaviy
barqarorlik ko‘rsatkichidir. Agar korxonada daromadlar xarajatlardan ortadigan bo‘lsa,
moliyaviy baraqarorlikka erishishi mumkin bo‘ladi. Agar korxona mablag‘larni erkin tasarruf
eta olsa, ulardan samarali foydalansa, doimiy ishlab chiqarish va sotishning mukammal siklik
aylanish uzluksizligi ta’minlansa, bunday korxonani moliyaviy barqaror deyishimiz mumkin.

Moliyaviy barqarorlik — bu moliyaviy tizimning, ya’ni moliya muassasalari, bozorlar va
bozor infratuzilmalarining ehtimoliy shoklar va nomutanosibliklarga bardosh bera olishi, shu
bilan birga moliyaviy vositachilik funktsiyalarini bajara olmaslik ehtimolini pasaytirish
qobiliyatidir. Moliyaviy barqarorlik magsadi alohida moliya muassasasi emas, balki butun
moliya tizimi barqarorligini ta’minlashdan iborat.

Moliyaviy bargarorlik iqtisodiyotning barqaror rivojlanish asosi hisoblanadi. Moliyaviy
tizim, gachonki banklar, boshqa kredit tashkilotlari va moliya bozorlari uy xo’jaliklari va
tadbirkorlik sub’ektlariga bir maromda ishlayotgan tizimning keskin sustlashishiga yo’l
go’ymasa, iqtisodiyotdagi ishtiroki va uning o’sishi uchun zarur moliyaviy investitsiyalar
taqdim eta olsagina barqaror hisoblanadi. Aks holda nobarqaror tizimda iqtisodiy shoklar real
igtisodiyotga noxush ta’sir ko’rsatishi, kreditlashni izdan chiqarishi va kutilganidan ziyod
xatarga olib kelishi, bandlikning qisqarishi va iqtisodiy faollikni susaytirishi mumkin.

Moliyaviy nobarqarorlik sharoitida moliya tizimi iqgtisodiyot uchun zarur moliyaviy
xizmatlarni tagdim eta olmaydi. Masalan, yirik moliya tashkilotidagi qiyinchiliklar moliyaviy
nobarqarorlikni yuzaga keltirishi mumkin. Bundan tashqari, bitta muassasadagi muammolar
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banklararo operatsiyalar tufayli tizimning bir-biriga o’zaro qattiq bog’langan boshqga
tashkilotlariga ham tarqalishi mumkin. Korxona bargarorligini eng muhim ko‘rsatkichlaridan
biri bu moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichidir. Agar korxonada daromadlar xarajatlardan
ortadigan bo‘lsa, moliyaviy baraqarorlikka erishishi mumkin bo‘ladi. Agar korxona
mablag‘larni erkin tasarruf eta olsa, ulardan samarali foydalansa, doimiy ishlab chiqarish va
sotishning mukammal siklik aylanish uzluksizligi ta’minlansa, bunday korxonani moliyaviy
barqaror deyishimiz mumkin. Korxona moliyaviy holatini qisqa va uzoq muddatga baholash
mumkin. Qisqa muddatli oraligda korxonaning to‘lovga qodirligiga uzoq muddatli
o‘rganishda esa uning moliyaviy bargarorligiga ko‘proq ahamiyat qaratiladi.

Firma va kompaniyalar moliyaviy jihatdan barqaror rivojlanmas ekan, uning
bankrotlikka uchrash ehtimoli yuqori bo‘ladi. Shu sababli, moliyaviy bargarorlikni makro va
mikro ko‘lamda tadqiq etish doimo iqtisodchilarning doimiy e’tiborida bo‘lib kelgan.
Moliyaviy tahlilda moliyaviy barqarorlikning alohida olingan korxonalarda, firma va
kompaniyalarda o‘rganishga, qisqa, o‘rta va uzoq davriylikda baholash amaliyotini yo‘lga
qo‘yishga, uni o‘stirishning aniq chora-tadbirlarini belgilashga ahamiyat qaratiladi, to‘g‘ri
shakllantirish, ularning taqsimlanishi, foydalanish samaradorligi moliyaviy barqarorlikni
ta’minlashning muhim omillari hisoblanadi. Ya’ni, moliyaviy barqarorlik korxona moliyaviy
resurslarni qay darajada mohirona boshqarayotganligini ifodalaydi. Moliyaviy barqarorlikni
ta’minlash yuzasidan quyidagi muhim ahamiyat qaratish lozim: dastlabki kapitalning
shakllantirilishiga, ishlab chiqarishni tashkil etilishiga, daromad va xarajatlar farqida ijobiy
natijaviylikka, aylanma mablag‘lar bilan ta’minlanganligiga, moliyalashtirishda avtonomlik
darajasiga, ish va bozordagi aktivligining himoyalanganligiga va h.k. jihatlarga.

Moliyaviy barqarorlik mutlag va nisbiy ko‘rsatkichlarda baholanadi. Moliyaviy
barqarorlikning mutlaq ko‘rsatkichlari — aktivlar, ishlab chiqarish zaxiralari va ularni
moliyalashtirish manbalarining muayyan davriylikdagi holatini ifoda etadi. Korxona aktivlari
va ishlab chiqarish zaxiralarini moliyalashtirish manbalariga albatta birinchi navbatda o‘z
mablag‘lari manbasi (ustav kapitali, rezerv kapitali, qo‘shilgan kapital, tagsimlanmagan
foyda, maqgsadli tushumlardan iborat), uzoq va qisqa davriylikda olingan bank kreditlari va
qarzlari kiradi.

Aktivlarni moliyalashtirishda ko‘proq uzoq muddatli kreditlar va qarzlar ustunlik qilsa,
ishlab chiqarish zaxiralarini to‘plash va moliyalashtirishda qisqa muddatli kreditlar va
qarzlardan keng foydalaniladi. Moliyaviy barqarorlikni mutlaq ko‘rsatkichlarini aniqlashda,
aktivlar va zaxiralarni moliyalash-tirishda quyidagi ko‘rsatkichlar tizimidan foydalaniladi:

- aktivlar (uzoq muddatli);

- ishlab chiqarish zaxiralari;

- 0‘z mablag‘lari manbasi;

- uzoq muddatli majburiyatlar (kredit-lar va qarzlar);

- qisqa muddatli majburiyatlar (kredit-lar va qarzlar).

Korxonalar moliyaviy holatini tashhislash va uni sog‘lomlashtirishning aniq chora-
tadbirlarini ko‘rish aslida makro ko‘lamdagi barqarorlikni ta’minlashning ham muhim omili
hisoblanadi. Shu sababli, yuzaga kelgan holatda e’tiborni, birinchi navbatda korxonalarni
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moliyaviy sog‘lomlashtirishga va ularning kelgusida barqaror o‘sishini ta’minlashga
garatmoq lozim.

Korxonaning moliyaviy holati xo‘jalik subyektining moliyaviy resurslar bilan
ta’minlanish darajasini, ularning magsadli joylashtirilishi va samarali foydalanish darajasini,
boshqga huquqiy va jismoniy shaxslar bilan bo‘ladigan moliyaviy munosabatlarni, to‘lovga
qobillik va moliyaviy barqarorlik holatini tavsiflashni xarakterlaydi. Moliyaviy barqarorlik
nisbiy ifodalari aktivlarni (uzoq muddatli) va zaxiralarni moliyalashtirishning, moliyaviy
mustahkamlik va qaramlikning, o‘z va qarz mablag‘larini jalb etilishida ijobiy natijaning
saglanishini xarakterlaydi. Korxona moliyaviy barqarorligini ta’minlashning eng muhim
omili bu uning faoliyat natijaviyligidagi ijobiy natijaviylikning iqtisodni oltin qoidasiga
asoslangan tartibining saqlanishidir.

Bu tartibning umumiy ifodasini quyidagi bog‘lanishlarda berib o‘tish mumkin:

SF1/ SFO >ST1/ ST0> XK1/XK0> A1/A0>1

yoki

SF1/ SF0*100 >ST1/ ST0*100> XK1/XK0*100> A1/A0*100>100

Bu yerda: SF1/ SFO - sof foydaning o‘sishi;

ST1/ STO - sotishdan tushumning o‘sishi;
XK1/XKO - xususiy kapitalning o‘sishi;
A1/AOQ - aktivlarning o‘sishi.

Samaradorlik, natijaviylik va daromadlikning barcha ko‘rsatkichlari ham moliyaviy
barqarorlikni doimo ham ta’minlay olmaydi, agar ular orasidagi yuqoridagi nisbatlar
saglanmasa. Shu sababli, moliyaviy bargarorlikni mutlaq ifodalarini o‘rganishda bazan
korxonaning foyda bilan chiqish hollarida ham nobarqarorlik holatlari kuzatiladi. Bu bevosita
birinchidan foydaning sifatliligi va uning o‘tgan yillarga nisbatan o‘sishi bilan izohlanadi.
Yoki, aktivlar va zaxiralarni ortigcha ushlab turishlar tufayli yuzaga keladi.

Korxonaning erkin tasarrufida qoluvchi sof foydaning yillar bo‘yicha jamlangan qismi
balansning tagsimlanmagan foyda gatorida aks etadi. Ushbu qatorning realligini ta’minlash
yuzasidan ko‘pincha debitorlik majburiyatlarining qisqa muddatlikda oqglanishiga ahamiyat
qaratish lozim bo‘ladi. Bu jarayon faqat ularning pullik ko‘rinishda aktivda to‘planishini
emas, balki aktivlarning barcha turlari bo‘yicha to‘planishi mumkinligini ham xarakterlaydi.
Shu sababli, ko‘pincha passiv tomonda aks etuvchi foyda summasining sifatliligi
ta’minlanmaydi.

Majburiyatlar tarkibida kreditorlik majburiyatlarining ko‘payib ketishi ham firma,
kompaniya faoliyat natijaviyligiga sezilarli ta’sir etadi. Negaki, uning holati ishlab chiqarish
jarayoniga va uning boshqa tashkilotlar bilan bo‘ladigan oldi-sotdi munosabatlariga ta’sir
etadi. Natijada korxonalarga ishonchsizlik tug‘iladi. Ishonchsizlik yuz bergan joyda albatta
ishning unumi va natijaviyligiga ham putur yetadi. Aktivlarni joylashtirish nafagat korxona
faoliyat natijaviyligiga balki uning moliyaviy holatiga ham bog‘liq ravishda o‘zgaradi.
Passivlarni joylashtirishdagi eng birinchi talablar bu xususiy sarmoyani jami sarmoya
tarkibidagi ulushining yuqoriligi bilan xususiy sarmoyaning qarz sarmoyasiga qaram
bo‘lmasligi shartlari bilan belgilanadi. Ya’ni, korxona avvalo moliyaviy jihatdan
mustaqillikka ega bo‘lmog‘i, uning to‘g‘ri nisbatini saqlashi lozim. Moliyaviy
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barqarorlikning muhim sharti zaxira va xarajatlarni moliyalashtirish yuzasidan o‘z va qarz
mablag‘lari yetarliligi yoki yetishmasligi ko‘rsatkichlarini hisob-kitob qilishda ham xuddi shu
bog‘liglikni ko‘rish mumkin. Xususiy sarmoya yetarli bo‘lmagan hollarda uzoq va qisqa
muddatli majburiyatlarni jalb etish biznesning, tadbirkorlik faoliyatining doimiy sharti
hisoblanadi. Shu sababli, aktivlarni moliyalashtirish yuzasidan majburiyatlardan
foydalanishda albatta foyda omiliga va uning doimiy davomligini ta’minlashga muhim
ahamiyat qaratish lozim.

Moliyaviy barqarorlik koeffitsiyentlari qatoriga moliyaviy mustagqillik koeffitsiyenti, oz
va qarz mablag‘lari nisbati koeffitsiyenti, moliyaviy qaramlik koeffitsiyenti, o‘z
sarmoyasining  harakatchanlik  koeffitsiyenti, qarz mablag‘larining jamlanganlik
koeffitsiyenti, hamda qarz va o‘z mablag‘lari nisbati koeffitsiyentlari kiradi. Moliyaviy
barqarorlikni tahlil qilish magsadi korxonaning o‘z majburiyatlarini qoplay olish va uni uzoq
muddatga saqlab qolish darajasini baholashga qaratilgan. Moliyaviy barqarorlik tahlilining
vazifalari:

Korxona moliyaviy barqarorligini mutlaq va nisbiy ifodalarining o‘zgarishlarini
baholash;

Moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi omillarni o‘rganish;

Moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda aktivlar va passivlarni joylashtirish va ulardan
samarali foydalanishni yo‘lga qo‘yish;

Moliyaviy barqarorlikni o‘stirish choralarini ko‘rish;

Turli holatlarda resurslardan samarali foydalanishning istigboldagi o°zgarishlarga
ta’sirini baholash, moliyaviy barqarorlikni prognozlash.

Moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi omillarga quyidagilar kiradi:

Ichki omillar: aktivlarning optimal tarkibini shakllantirish va ularni to‘g‘ri boshqarish;

moliyaviy resurslar va ularning tarkibini optimallashtirishni to‘g‘ri boshqarish;

jalb qgilingan kapitalni optimal nisbatlash va boshqarish.

tashqi omillarga: mamlakatdagi iqtisodiy muhit (holat);

bozordagi raqobat va kurash; makroiqgtisodiy ko‘rsatkichlar (valyuta kurslari
o‘zgarishi, soliq va kredit qiymatidagi o‘zgarishlar, tashqi iqtisodiy faoliyat rivoji);

siyosiy  holat  (iqtisodning  tartiblanishi,  rag‘batlantirilishi, = huquglarning
himoyalanishi);

inflyatsiya holati.

Moliyaviy barqarorlikni tahlil etishning axborot ta’minotiga asosiy va qo‘shimcha
manbalarni kiritish mumkin. Asosiy manbalariga: buxgalteriya balansi, moliyaviy natijalar
to‘g‘risidagi hisobot, xususiy kapital to‘g‘risidagi hisobot shakllari kiradi.

Qo‘shimcha manbalarga: ta’sis hujjatlari, auditorlik nazorati natijalari, statistik
manbalar va boshqa manbalar kiradi. Korxonaning iqtisodiy resurslari. Iqtisodiy resurslar bu
— iqtisodiy manfaatlar ko‘rish yuzasidan mahsulot ishlab chiqarish, ishlar bajarish va
xizmatlar ko‘rsatishda foydalaniladigan tabiiy, ishlab chiqgarish va inson omillaridir. Iqtisodiy
resurslar ko‘pincha ishlab chiqarish omillari ham deb yuritiladi. Ular qatoriga mehnat
resurslari; moliyaviy resurslar (pul mablag‘lari, gqimmatli qog‘ozlar); moddiy-ashyoviy
resurslar (bino va inshootlar, mashina va uskunalar, tabiiy resurslar, energiya resurslari);
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nomoddiy resurslar (patentlar, nou-xoular, bilimlar, axborotlar). Iqtisodiy resurslarning
moliyaviy tuzilmasi deganda ularning qiymatining jamlangan hisobotlarda aks etishi nazarda
tutiladi. Iqtisodiy resurslarni buxgalterlar, analitiklar biznes tilida korxona aktivlari sifatida
garash mumkin. Buxgalteriya balansida aktivlar (ishlab chiqarish, ish bajarish va xizmatlar
ko‘rsatishda) siklik jarayonda gatnashishi va muhim xususiyatlariga ko‘ra (operatsion,
investitsion, moliyaviy) uzoq muddatli va joriy aktivlarga tarkiblangan. Uzoq muddatli
aktivlarda asosiy kapitalning, joriy aktivlarda aylanma kapitalning muhim tarkibiy birliklari
ifoda etiladi.

Igtisodiy  resurslarning moliyaviy tuzilmasi deganda wularni moliyalashtirish
manbalarining tarkibiy tuzilishi (0o‘z mablag‘lari va garz mablag‘lari hisobiga) nazarda
tutiladi. Korxonalarning o‘z majburiyatlarini (joriy va uzoq muddatli) to‘lash imkoniyatlarini
uning to‘lov layoqati ifoda etadi. Iqtisodiy resurslar, ularning moliyaviy tuzilmasi va to‘lov
layoqati korxona moliyaviy barqarorligining muhim ta’sir birliklari hisoblanadi.
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